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Beleggen

favoriete aandelen van
Koen Steeland -.....

. A
Enel baat het zonnepark

DE
TERUGBLIK

Via een intern beheerde

bevek investeert Truncus

nabij Villanueva in Mexico uit, het grootste van beide Amerika’s. o AFp

SELECTIE 27 OKTOBER 2018

VOLUTION
VENTILATIEPRODUCTEN

Volution Group is marktleider in
residenti€le ventilatieproducten en
luchtbehandelingsystemen in het
Verenigd Koninkrijk. De groep heeft
eveneens leidende posities in deze
sector in continentaal Europa. Die

van overnames. De ventilatiemarkt
is structureel groeiend onder de

VOLUTION GROUP

steeds strenger wordende milieu-

wetgeving.

Volution Group heeft een sterk
trackrecord en een gezonde balans.
De omzet ging over het voorbije
boekjaar - dat afsloot eind juli -

15 procent hoger. De beurswaarde

positie verstevigde Volution Group  reflecteert het potentieel van dit 2015 2016 2017 2018
verder in 2017 en 2018 door middel ~ groeibedrijf niet.
JUNGHEINRICH seringsprojecten voor magazijnen. ~JUNGHEINRICH
VORKHEFTRUCKS Gecorrigeerd voor de leasingactivi-

EUR

Jungheinrich is een Duits familiebe-
drijf dat actiefis in de productie, de
distributie, de verhuur, de financie-
ring en het onderhoud van vorkhef-
trucks en stapelaars. Jungheinrich
heeft ook een stevige positie in de

teiten blijft de balans van Junghein-

rich schuldenvrij. Onder invloed van

de wereldwijde handelsperikelen en
een dreigende recessie in Duitsland
daalde de koers van het aandeel tot

aantrekkelijke niveaus. Bij een
koers-winstverhouding van 11,3 is

snelgroeiende marktvan automati-  dit bedrijf niet duur gewaardeerd. 2015 2016 2017 2018 19
SAP cloudoplossingen en in een manier ~ SAP
SOFTWARE om klanten toe te laten een grote

SAPis de grootste ontwikkelaar van
planningssoftware voor onderne-
mingen wereldwijd. Het heeft een
dominante marktpositie die be-
schermd wordt door hoge swit-
chingkosten bij zijn klanten. SAP in-
vesteerde de voorbije jaren stevig in

hoeveelheid realtimedata te verwer-
ken. Deze nieuwe producten heb-

ben een sterke tractie in de markt en
kunnen zorgen voor een verdere
groeivan de winstmarges. Door dat

potentieel, de marktpositie en de

/ Al

schaalvoordelen vinden we SAP nog
altijd aantrekkelijk gewaardeerd.

2015

2016

2017

2018

RIB SOFTWARE
SOFTWARE

RIB Software is een Duitse ontwikke-
laar van Building Information Mo-
deling-software, digitale oplossin-
gen om tot optimalere processen,
betere planning en een nauwkeuri-
gere kostenopvolging te komen in

die snelgroeiende niche een sterke
positie. Het ontwikkelde ook een di-

RIB SOFTWARE

gitaal handelsplatform voor bouw-  EUR

materialen. Op termijn kan dat voor
belangrijke extra winstgroei zorgen.
RIB Software kan uitgroeien tot een
wereldspeler in zijn markt, maar we
sluiten niet uit dat het opgaatin een
consolidatiebeweging in de sector

met een langetermijnwaarde- Koersevolutie in euro de bouwsector. RIB Software heeftin ~ van designsoftware voor bedrijven. 2015 2016 2017 2018 19
benadering. Suominen 3,6%
X i X Econocom 1,7% . . . . .
De vorige favorietenselectie . ’ ENEL als uit uitbreidingsinvesteringen  ENEL
van 27 oktober 2018 staat S Kok SR NUTSBEDRIJF aan een hoog rendement op inge-
op een gemiddelde winst KSB -2,5% zette middelen. Enel heeft een verle-
van 8,3 procent, exclusief Volution 29,6% Enel is een geintegreerde Italiaanse  den van hoge waardecreatie. Een
Koen Steeland is vennoot bij dividenden en omgerekend elektriciteitsmaatschappij met be-  duidelijk groeipotentieel en een so-
Truncus en beheerder van naar euro. langrijke activa in Itali€, Spanjeen  lide balansstructuur zijn de basis
Truncus Equity Investment Latijns-Amerika. Het heeft eengoed ~ om dat voort te zetten. De waarde-
Fund. Truncus is een vermo- Over dezelfde periode won de zicht op toekomstige winsten. Die  ring bij een koers-winstverhouding
gensbeheerder en adviseert Stoxx600-index 11,7 procent. winstgroei haalt het zowel uit een  van 14 en een dividendrendement
families over hun vermogen. bestaande, gereguleerde activabasis ~ van 4 procent bruto is aantrekkelijk. 2015 2016 2017 2018 19
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